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变量
Csrlevel
Share1
Share3
Lnndre
Nsup
Dreceo
Rdre
Lnsal
Rmanshare
Comsize
Roe
Cash
Debt
Tq
Aduit4
截距项
年度效应
N
adj. R2
（1）Logit
回归
因变量：Csrlevel
csr_level1
-3.539∗∗
（-2.24）
-1.219
（-1.44）
-0.443
（-0.57）
-0.112
（-0.65）
-0.258
（-1.23）
-6.245∗∗
（-2.24）
0.121
（0.63）
0.5970
（1.21）
0.474∗∗
（2.43）
2.575∗∗∗
（2.76）
-2.618∗∗∗
（-4.08）
-4.638∗∗∗
（-4.86）
0.290∗∗∗
（2.70）
-0.413
（-1.35）
控制
1498
（2）Probit
回归
-1.785∗∗∗
（-2.63）
-0.654
（-1.64）
-0.182
（-0.52）
-0.074
（-0.88）
-0.136
（-1.37）
-2.944∗∗
（-2.37）
0.064
（0.67）
0.273
（1.17）
0.238∗∗∗
（2.58）
1.495∗∗∗
（3.14）
-1.288∗∗∗
（-4.06）
-2.379∗∗∗
（-5.24）
0.132∗∗
（2.48）
-0.203
（-1.41）
控制
1498
（3）
因变量：
Csrall
-10.506∗∗∗
（-2.61）
-4.230∗∗
（-1.97）
-2.306
（-1.13）
-0.216
（-0.51）
-0.585
（-1.09）
-9.700∗
（-1.70）
1.683∗∗∗
（3.28）
2.554∗∗
（2.14）
2.230∗∗∗
（3.58）
27.319∗∗∗
（9.50）
-3.347∗
（-1.78）
-17.221∗∗∗
（-6.66）
1.478∗∗∗
（5.10）
-0.680
（-1.17）
-38.415∗∗∗
（-2.95）
控制
1498
0.138
（4）
因变量：
Csrshare
-7.788∗∗∗
（-7.05）
-0.654
（-1.27）
0.327
（0.78）
0.024
（0.25）
0.013
（0.11）
2.051
（1.54）
0.228∗
（1.79）
0.586∗∗
（2.18）
1.113∗∗∗
（8.19）
20.126∗∗∗
（12.36）
2.033∗∗∗
（5.22）
-7.357∗∗∗
（-11.46）
0.707∗∗∗
（9.47）
0.031
（0.21）
-14.591∗∗∗
（-4.88）
控制
1498
0.569
（5）
因变量：
Csrstaff
1.392∗
（1.68）
-1.921∗∗∗
（-4.10）
-1.051∗∗
（-2.24）
-0.039
（-0.46）
-0.265∗∗
（-2.26）
-2.945∗∗
（-2.36）
0.614∗∗∗
（5.60）
0.915∗∗∗
（3.59）
0.218∗
（1.71）
1.554∗∗∗
（3.18）
-1.391∗∗∗
（-3.25）
-2.192∗∗∗
（-4.01）
0.050
（0.88）
-0.158
（-1.14）
-6.589∗∗
（-2.49）
控制
1498
0.064
表 8 稳健性检验2
注：（1）和（2）括号中数值为Z值；（3）、（4）和（5）括号
中数值为 t值。
